
ΕΚΘΕΣΗ ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ  

της εταιρείας «THE AZUR SELECTION ΑΝΩΝΥΜH ΕΤΑΙΡΕΙΑ» 

(Σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 27 παρ. 1 επ. του Νόµου 4548/2018) 

Επί της προτεινόµενης κατάργησης του δικαιώµατος προτίµησης των µετόχων που υφίστανται 
κατά το χρόνο της έκδοσης, σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν. 4548/2018 και των θεµάτων της 
ηµερήσιας διάταξης της ΕΚΤΑΚΤΗΣ ΓΕΝΙΚΗΣ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗΣ των µετόχων της 06.02.2025, 
σύµφωνα µε την από 14.01.2025 Πρόσκληση της εταιρείας µε την επωνυµία «THE AZUR 
SELECTION ΑΝΩΝΥΜH ΕΤΑΙΡΕΙΑ» (εφεξής η «Εταιρεία»). 

Α. ΕΙΣΑΓΩΓΗ 

Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί στο πλαίσιο της υποχρέωσης του Διοικητικού Συµβουλίου της 
Εταιρείας, σύµφωνα µε την παράγραφο 1 επ. του άρθρου 27 ν. 4548/2018, όπως εκθέσει και 
αναλύσει γραπτώς τους λόγους που επιβάλλουν την προτεινόµενη κατάργηση του δικαιώµατος 
προτίµησης των µετόχων της Εταιρείας που υφίστανται κατά το χρόνο της έκδοσης στο πλαίσιο 
(α) της χορήγησης εξουσίας για χρονικό διάστηµα τριών (3) ετών από την λήψη της απόφασης 
της ΕΚΤΑΚΤΗΣ ΓΕΝΙΚΗΣ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗΣ στο Διοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας να αυξάνει µε 
απόφασή του το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας, µερικά ή ολικά µε την έκδοση νέων µετοχών 
και µέχρι το  ποσό των δεκαπέντε εκατοµµυρίων ευρώ (15.000.000,00€) το οποίο δεν θα 
υπερβαίνει το τριπλάσιο του κεφαλαίου που υφίσταται κατά τον χρόνο που χορηγείται η ως άνω 
εξουσία στο Διοικητικό Συµβούλιο, σύµφωνα µε τους όρους και προϋποθέσεις που ορίζει το 
άρθρο 24 παρ.1 εδ. (α)-(γ), 4 και 5 του ν. 4548/2018 και το άρθρο 6 παρ. 1 του Καταστατικού 
της Εταιρείας και (β)  της έκδοσης τίτλων που παρέχουν στους δικαιούχους το διαπλαστικό 
δικαίωµα απόκτησης µετοχών που εκδίδονται από την Εταιρεία (τίτλοι κτήσης µετοχών – 
warrants – δικαιώµατα προαίρεσης) όλων των ανωτέρω σε εκτέλεση της συµφωνίας της 
Εταιρείας µε τον επενδυτικό οργανισµό “ LDA CAPITAL GROUP, LLC” (η οποία είναι 
συνδεδεµένη εταιρεία µε την “LDA CAPITAL LTD”, µε την οποία συνήφθη η από 23.10.2024 
συµφωνία, και στην οποία µεταβιβάστηκαν όλα τα δικαιώµατα και υποχρεώσεις της “LDA 
CAPITAL LTD” δυνάµει της από  13.12.2024 σύµβασης εκχώρησης δικαιωµάτων και 
υποχρεώσεων), σύµφωνα µε τα θέµατα της ηµερήσιας διάταξης της Έκτακτης Γενικής 
Συνέλευσης των µετόχων της για την 06.02.2025, όπως αυτά περιέχονται στην από 14.01.2025 
Πρόσκληση της Εταιρείας. 

Επιπρόσθετα, το Διοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας κατά την διαδικασία στάθµισης και 
αξιολόγησης των οικονοµικών δεδοµένων για τον σκοπό της παράθεσης προς τους κ.κ. 
Μετόχους της αναγκαίας πληροφόρησης κατά τον εισηγητικό του ρόλο στην λήψη των σχετικών 
αποφάσεων από το ανώτατο καταστατικό όργανο της Εταιρείας, έχει λάβει όλα τα αναγκαία 
µέτρα, ώστε να εξασφαλιστούν οι πλέον αποτελεσµατικές συνθήκες για την βέλτιστη 
διαµόρφωση της εταιρικής βούλησης και να διευκολυνθεί ουσιαστικά η αποφασιστική και 
κυρίαρχη αρµοδιότητα της Γενικής Συνέλευσης. 

Ειδικώς, όσον αφορά το προτεινόµενο µέτρο του αποκλεισµού του δικαιώµατος προτίµησης των 
υφιστάµενων µετόχων της Εταιρείας στο πλαίσιο της (α) χορήγησης εξουσίας για χρονικό 
διάστηµα τριών (3) ετών από την λήψη της απόφασης της ΕΚΤΑΚΤΗΣ ΓΕΝΙΚΗΣ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗΣ 
στο Διοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας να αυξάνει µε απόφασή του το µετοχικό κεφάλαιο της 
Εταιρείας, µερικά ή ολικά µε την έκδοση νέων µετοχών και µέχρι το ποσό των δεκαπέντε 
εκατοµµυρίων ευρώ (15.000.000,00€) το οποίο δεν θα υπερβαίνει το τριπλάσιο του κεφαλαίου 
που υφίσταται κατά τον χρόνο που χορηγείται η ως άνω εξουσία στο Διοικητικό Συµβούλιο, 
σύµφωνα µε τους όρους και προϋποθέσεις που ορίζει το άρθρο 24 παρ. 1 εδ. (α)-(γ), 4 και 5 



του ν. 4548/2018 και το άρθρο 6 του Καταστατικού της Εταιρείας (β) της έκδοσης τίτλων που 
παρέχουν στους δικαιούχους το διαπλαστικό δικαίωµα απόκτησης µετοχών που εκδίδονται από 
την Εταιρεία (τίτλοι κτήσης µετοχών – warrants – δικαιώµατα προαίρεσης), όλων των ανωτέρω 
σε εκτέλεση της συµφωνίας της Εταιρείας µε τον επενδυτικό οργανισµό “ LDA CAPITAL 
GROUP, LLC”, και σύµφωνα µε την ηµερήσια διάταξη της από 14.01.2025 Πρόσκλησης της 
Εταιρείας σε Έκτακτη Γενική Συνέλευση, το Διοικητικό Συµβούλιο παρέχει µε την παρούσα 
έκθεση το σύνολο των αναγκαίων πληροφοριών για την πλήρη κατανόηση από τους κ.κ. 
Μετόχους των λόγων που επιβάλλουν τον αποκλεισµό του δικαιώµατος προτίµησης που θα 
είχαν σε σχέση µε τη συµµετοχή τους στις παραπάνω εκδόσεις καθώς και ειδικότερα το λόγο 
που επιλέγεται η κατάργηση του δικαιώµατος προτίµησης να γίνει µε απόφαση του Διοικητικού 
Συµβουλίου αναφορικά µε το θέµα (α) ανωτέρω, της δυνητικής επίπτωσης των σχετικών 
εκδόσεων τίτλων δικαιωµάτων κτήσης κοινών µετοχών (warrants) και νέων κοινών ονοµαστικών 
στη µετοχική τους θέση. 

Β. ΚΥΡΙΟ ΜΕΡΟΣ ΕΚΘΕΣΗΣ 

1. Η ΗΜΕΡΗΣΙΑ ΔΙΑΤΑΞΗ ΤΗΣ ΣΧΕΤΙΚΗΣ ΠΡΟΣΚΛΗΣΗΣ 

Για το σκοπό της διευκόλυνσης εκτίµησης της παρούσης έκθεσης, παρέχεται αυτούσιο το 
σχετικό απόσπασµα µε τα θέµατα της ηµερήσιας διάταξης της από 14.01.2025 Πρόσκλησης της 
επικείµενης Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης της Εταιρείας, για τα εν λόγω θέµατα της Ηµερήσιας 
Διάταξης το οποίο έχει ως εξής: 

1. Χορήγηση εξουσίας στο Διοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας για λήψη αποφάσεων  (α) 
αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας κατ’ άρθρο 24 παρ. 1 (β) του Ν. 4548/2018, 
µέχρι του ποσού των δεκαπέντε εκατοµµυρίων ευρώ (15.000.000,00€) για χρονικό διάστηµα 
τριών (3) ετών από την λήψη της απόφασης της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης και (β) 
κατάργησης του δικαιώµατος προτίµησης των υφιστάµενων µετόχων της Εταιρίας κατ’ άρθρο 27 
παρ. 4 του Ν. 4548/2018 υπέρ της εταιρείας “ LDA CAPITAL GROUP, LLC” σε εκτέλεση των 
σχετικών όρων της συµφωνίας της Εταιρίας µε τον ως άνω επενδυτικό οργανισµό. 

2. Λήψη µέτρων κεφαλαιοδότησης της Εταιρίας - σύµφωνα µε το άρθρο 56 του Ν. 
4548/2018 - για την έκδοση Τίτλων Κτήσης Μετοχών της Εταιρίας (“Warrants” επί µετοχών - 
“δικαιώµατα προαίρεσης”) και διάθεση αυτών στην εταιρεία “ LDA CAPITAL GROUP, LLC” σε 
εκτέλεση των σχετικών όρων της συµφωνίας της Εταιρίας µε τον ως άνω επενδυτικό οργανισµό 
µε αποκλεισµό του δικαιώµατος προτίµησης των υφιστάµενων µετόχων της Εταιρίας κατά τα 
προβλεπόµενα στο άρθρο 27 του Ν. 4548/2018. 

2. ΣΚΟΠΟΣ ΕΚΔΟΣΗΣ 

Η επικείµενη έκδοση τίτλων µετοχών (κοινών µετοχών και warrants), προτείνεται στα πλαίσια 
ρητής συµβατικής υποχρέωσης που ανέλαβε η Εταιρεία έναντι του επενδυτικού οργανισµού 
“ LDA CAPITAL GROUP, LLC ” (εφεξής «ο Επενδυτής») έναντι του επιδιωκόµενου σκοπού 
χρηµατοδότησής της, σύµφωνα µε τις οικείες προβλέψεις της υπόψη σύµβασης της Εταιρείας, 
της ενηµέρωσης των κ.κ.Μετόχων κατά την Γενική Συνέλευση της Εταιρείας της 06.02.2025 και 
τις προηγούµενες Ανακοινώσεις της µε σκοπό την πληροφόρηση του επενδυτικού κοινού. 

Ρητώς διευκρινίζεται ότι, η υπόψη έκδοση τίτλων µετοχών (κοινών µετοχών και warrants), 
εξυπηρετεί αποκλειστικά τον ως άνω σκοπό και δεν αφορά: α) την εξαγορά άλλων (εισηγµένων) 
εταιρειών, β) την συµµετοχή σε αύξηση µετοχικού κεφαλαίου άλλων εταιρειών και γ) 
αποπληρωµή δανεισµού που χρησιµοποιήθηκε σε εξαγορά άλλων εταιρειών, αλλά την ενίσχυση 
των ιδίων κεφαλαίων της Εταιρείας και της χρηµατοδότησης των εργασιών της, σύµφωνα µε τις 



οικείες προβλέψεις της σχετικής σύµβασης επένδυσης, η οποία γνωστοποιήθηκε στο 
επενδυτικό κοινό µε την από 28η Οκτωβρίου, 2024 ανακοίνωση της.  

Η παραπάνω συµβατική υποχρέωση αξιολογήθηκε από την διοίκηση της Εταιρείας θετικά για 
όλους τους λόγους που εκτίθενται στην παρούσα, εξ ου και το Διοικητικό Συµβούλιο της 
Εταιρείας, δυνάµει της από  14.01.2025 απόφασής του, συγκάλεσε την επικείµενη Γενική 
Συνέλευση της  06.02.2025, προκειµένου αυτή να αποφασίσει, µεταξύ άλλων, επί της έκδοσης 
των warrants και την παροχή εξουσίας στο Διοικητικό Συµβούλιο να αποφασίζει µελλοντικά για 
έκδοση νέων µετοχών µε παράλληλη κατάργηση του δικαιώµατος προτίµησης των υφιστάµενων 
µετόχων στις εν λόγω εκδόσεις σύµφωνα µε τη σχετική πρόταση του Διοικητικού Συµβουλίου 
της Εταιρείας, και εκπόνησε την παρούσα έκθεση. 

3. Η ΑΞΙΟΠΟΙΗΣΗ ΤΩΝ ΕΤΑΙΡΙΚΩΝ ΠΡΟΣΟΔΩΝ ΓΕΝΙΚΑ 

H Εταιρεία ήρθε σε συµφωνία µε τον Επενδυτή προκειµένου να εξασφαλίσουν τη 
χρηµατοδότηση της Εταιρείας, µε σκοπό όπως (α) ενισχυθούν τα ίδια κεφάλαια της Εταιρείας 
µέσω της έκδοσης τίτλων δικαιωµάτων κτήσης κοινών µετοχών (warrants) και της έκδοσης νέων 
κοινών ονοµαστικών µετοχών στο µέλλον, και (β) εξασφαλίσουν, µέσω της συνολικής 
χρηµατοδότης του Επενδυτή την ανάπτυξη των καταστατικών της δραστηριοτήτων. 

4. ΕΙΔΙΚΟΤΕΡΗ ΑΞΙΟΠΟΙΗΣΗ ΕΤΑΙΡΙΚΩΝ ΠΡΟΣΟΔΩΝ 

Κατά την τριετία 2022 έως το και το έτος 2024, η Εταιρεία έχει προχωρήσει σε αναδιάρθρωση 
και εµπλουτισµό των καταστατικών της δραστηριοτήτων µε την πλήρη λειτουργία δύο νέων 
τουριστικών µονάδων στην πόλη του Βόλου και στο νησί Μεγανήσι, την υπογραφή συµβάσεων 
για την έναρξη κατασκευής µίας νέας µονάδας στην περιοχή της Αχαΐας καθώς και την 
αποεπένδυση µε πώληση υπό κατασκευή τουριστικής µονάδας στο νησί της Μυκόνου. Η 
τουριστική ανάπτυξη που απολαµβάνει η Ελλάδα καθώς και η γενική τουριστική έκρηξη που 
παρατηρείται στην µετά Covid εποχή αποτυπώνονται στα έσοδα της Εταιρείας και καθιστούν 
επιτακτική την ανάγκη επίσπευσης των επενδυτικών σχεδίων της Εταιρείας στο τοµέα του 
τουρισµού εντός του χρονικού πλαισίου της τριετίας που εκτείνεται και η χρονική διάρκεια της 
συµβατικής σχέσης µε τον Επενδυτή, όπως και η εντεύθεν ροή κεφαλαίων από χρηµατοδότηση 
τα οποία (οµού µετά των κεφαλαίων που θα προκύψουν από την άσκηση των δικαιωµάτων του) 
θα χρησιµοποιηθούν κατά µείζονα λόγο για την εξυπηρέτηση της επενδυτικής της 
δραστηριότητας στην ως άνω αγορά του τουρισµού  και ειδικότερα στην σύσταση και λειτουργία 
ξενοδοχειακών µονάδων υψηλής ποιότητας (luxury hospitality).  

5. Η ΕΝΙΣΧΥΣΗ ΤΗΣ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΗΣ ΘΕΣΗΣ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 

Η απορρόφηση των κεφαλαίων από το σκέλος της χρηµατοδότησης, όπως και αυτών που θα 
προκύψουν από την άσκηση των δικαιωµάτων του επενδυτή επί των τίτλων έκδοσης (warrants) 
από τις προαναφερόµενες επενδυτικές δραστηριότητες µε πολύ χαµηλότερο κόστος για την 
Εταιρεία έναντι του τραπεζικού δανεισµού, θα οδηγήσει άνευ ετέρου σε ενίσχυση της 
περιουσιακής θέσης της Eταιρείας καταρχήν από την αυτή καθ’ εαυτή εισροή κεφαλαίων και 
περαιτέρω από την προστιθέµενη αξία των περιουσιακών στοιχείων που θα προκύψουν κατά 
την εκτέλεση του επενδυτικού προγράµµατος της Εταιρείας, και περαιτέρω αναµένει θετική 
επίπτωση στον κύκλο εργασιών της και κατ’ επέκταση στην αξιολόγηση της αξίας των µετοχών 
της από το ευρύ επενδυτικό κοινό ως απόρροια της προστιθέµενης αξίας που θα επιφέρει η 
απρόσκοπτη εκτέλεση του επενδυτικού προγράµµατος της Εταιρείας λόγω επαρκούς 
ρευστότητας.  

Περαιτέρω, η συµµετοχή του Επενδυτή αναµένεται να οδηγήσει στην αναβάθµιση της 
πιστοληπτικής ικανότητας της Εταιρείας µε αποτέλεσµα να καταστεί ευκολότερη η πρόσβασή σε 



τραπεζική χρηµατοδότηση όταν αυτή καταστεί συµφέρουσα από πλευράς κόστους. Η Εταιρεία 
επίσης θα επωφεληθεί από τις συνέργειες και τις συνεργασίες που µπορεί να της εξασφαλίσει ο 
Επενδυτής. 

6. ΑΞΙΟΛΟΓΗΣΗ ΕΝΑΛΛΑΚΤΙΚΩΝ ΠΗΓΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΟΔΟΤΗΣΗΣ-ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΗΣΗΣ 

Αναφορικά µε την είσοδο του Επενδυτή στην Εταιρεία, ο τελευταίος θα καταστεί µέτοχος 
µειοψηφίας αποκτώντας µέρος των µετοχών και των δικαιωµάτων ψήφου, που δεν θα 
υπερβαίνουν το 19,90% επί του συνόλου των µετοχών και δικαιωµάτων ψήφου, 
αναλαµβάνοντας την υποχρέωση να συµµετέχει σε αυξήσεις µετοχικού κεφαλαίου έως το ποσό 
των (15.000.000) δεκαπέντε εκατοµµυρίων ευρώ εντός περιόδου τριών (3) ετών από την λήψη 
της απόφασης της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης. Η κύρια επιλογή χρηµατοδότησης της 
Εταιρείας από τον ως άνω επενδυτικό φορέα, προϋποθέτει κατά τα διεθνή πρότυπα αναλόγων 
συµφωνιών και την εξασφάλιση µόχλευσης του Επενδυτή µε έκδοση δικαιωµάτων επί τίτλων 
κτήσεις µετοχών, που του παρέχει το δικαίωµα να αποκτήσει επιπλέον µετοχές µέσω της 
εξάσκησης των δικαιωµάτων (warrants) αυτών.  

Τα εν λόγω δικαιώµατα στα οποία και ενσωµατώνονται τα δικαιώµατα προαίρεσης, αφορούν 
ευρύτερου εννοιολογικού είδους χρηµατοπιστωτικό είδος µε σύνθετες ιδιότητες, διεθνώς 
καταξιωµένο και κάθε συµφωνία που περιλαµβάνει και την έκδοση τέτοιων τίτλων, συνιστά 
συµµετοχικό κεφαλαιουχικό εγχείρηµα και αποδεκτό µόρφωµα σύµφωνα µε την κείµενη 
νοµοθεσία της Γαλλικής Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς η οποία εποπτεύει τις χρηµατιστηριακές 
αγορές στις οποίες είναι εισηγµένες οι µετοχές της Εταιρείας, καθώς και λοιπών ευρωπαϊκών 
επιτροπών κεφαλαιαγοράς συµπεριλαµβανοµένης της Ελληνικής Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και 
της Ελληνικής Νοµοθεσίας. 

Η προκείµενη σύµβαση που περιλαµβάνει και την ειδικότερη συµφωνία περί την έκδοση των εν 
λόγω τίτλων, λειτουργεί κατά το σκέλος αυτό ως σύµφωνο προτίµησης µε τον επενδυτή. 

Ως εναλλακτική λύση της κατά τα ανωτέρω χρηµατοδότησης της Εταιρείας από τον Επενδυτή, 
εξετάσθηκαν και αξιολογήθηκαν από το Διοικητικό Συµβούλιο οι εξής επιλογές: α) τραπεζικός 
δανεισµός, και β) αύξηση µετοχικού κεφαλαίου. 

Αµφότερες, κρίθηκαν ως µη πρόσφορες µε βάση τις τρέχουσες συνθήκες, για τους παρακάτω 
λόγους: 

(α) Η Εταιρεία κατά την χρήση του 2023 παρουσίασε σηµαντικές ζηµίες απόρροια της µείωσης 
της υπεραξίας που προήλθε από την πώληση της υπό κατασκευή τουριστικής µονάδας στο νησί 
της Μυκόνου. Εντούτοις, παραβλέποντας αυτές τις ζηµίες δεδοµένου ότι τα λειτουργικά 
αποτελέσµατα της Εταιρείας βελτιώνονται σε ετήσια βάση συµπεριλαµβανοµένης της 
προηγούµενης χρήσης, ηµεδαπά και αλλοδαπά τραπεζικά ιδρύµατα συναινούν σε παροχή 
χρηµατοδότησης πλην όµως το ύψος αυτής καθώς και το περιβάλλον των υψηλών επιτοκίων 
καθιστούν ασύµφορή για το επιχειρηµατικό πλάνο της Εταιρείας αυτή την επιλογή.    

β) Λαµβάνοντας υπόψιν και τις προθέσεις των µετόχων της Εταιρείας που κατέχουν ποσοστό 
µετοχών άνω του 5% του καταβεβληµένου κεφαλαίου αυτής για συµµετοχή σε αύξηση 
κεφαλαίου, δεν θα ήταν εφικτή η άντληση των σηµαντικών κεφαλαίων που προτίθεται να 
καταβάλλει ο Επενδυτής στην Εταιρεία κατά τα ανωτέρω, και τα οποία είναι απαραίτητα 
προκειµένου η Εταιρεία να ενισχύσει τη θέση της στην αγορά και να είναι σε θέση να αναπτύξει 
της εργασίες της.  

Κάθε δε απόπειρα αύξησης του κεφαλαίου της Εταιρείας εφόσον δεν ολοκληρωνόταν µε 
επιτυχία θα έπληττε την χρηµατοπιστωτική εικόνα της Εταιρείας. 



7. ΟΡΟΙ ΕΚΔΟΣΗΣ 

Η Εταιρεία έχει αναλάβει την συµβατική δέσµευση έναντι του Επενδυτή µε βάση την 
προαναφερόµενη συµφωνία (όροι 2.1 και 2.2 ) να εκδώσει νέες µετοχές και δικαιώµατα τίτλων 
µετοχών (warrants) υπό όρους, όπως τα παρακάτω αποσπάσµατα των σχετικών άρθρων της 
συµφωνίας, προβλέπουν: 

Α) Έκδοση νέων µετοχών 

«Ο Εκδότης αναλαµβάνει να εξασφαλίσει ότι ο κύριος µέτοχός του (ή οι κύριοι µέτοχοί 
του) θα ασκήσει τα δικαιώµατα ψήφου του µε τέτοιο τρόπο ώστε να συγκληθεί η Γενική 
Συνέλευση των Μετόχων µία ή περισσότερες φορές, όπως απαιτείται από το Νόµο και την 
ελληνική νοµοθεσία, κάθε χρόνο και για ολόκληρη τη διάρκεια αυτής της Συµφωνίας και 
της Περιόδου Δέσµευσης, και/ή να χορηγήσει στο Διοικητικό Συµβούλιο τη σχετική 
εξουσία βάσει του άρθρου 24 παράγραφος 1 περιπτώσεις β) και γ) του Νόµου, και να 
ψηφίσει ώστε: 

(α) µία ή περισσότερες αυξήσεις του µετοχικού κεφαλαίου µέσω της έκδοσης νέων 
Μετοχών να εγκριθούν από τη σχετική Γενική Συνέλευση των Μετόχων ή το Διοικητικό 
Συµβούλιο υπέρ του Επενδυτή, µε παραίτηση των δικαιωµάτων προτίµησης των 
υφιστάµενων µετόχων, για το ανώτατο ονοµαστικό ποσό µετοχών που θα εκδοθούν έως 
15.000.000 ευρώ … ¨ 

και/ή 

(β) η σχετική Γενική Συνέλευση των Μετόχων εξουσιοδοτεί περαιτέρω το Διοικητικό 
Συµβούλιο του Εκδότη να αυξήσει το µετοχικό κεφάλαιο, να καθορίσει, εντός των 
νοµίµων χρονικών περιορισµών, την τιµή εγγραφής ή οποιονδήποτε άλλο όρο της 
έκδοσης αυτής, να εκδώσει τις Νέες Μετοχές, σύµφωνα µε τις ειδικές διατάξεις και 
προϋποθέσεις που ορίζονται από το Νόµο, την ισχύουσα νοµοθεσία και την παρούσα 
Συµφωνία.» 

Β) Έκδοση τίτλων κτήσης κοινών µετοχών (Warrants) 

«…“Ειδικότερα, υπό τους όρους που προβλέπονται στο παρόν και ως αντάλλαγµα για τη 
συµµετοχή του Επενδυτή σε αυτή τη Συµφωνία, ο Εκδότης αναλαµβάνει να εξασφαλίσει 
τη σύγκληση Γενικής Συνέλευσης των µετόχων του Εκδότη σύµφωνα µε τις απαιτήσεις 
του Νόµου, ώστε η Γενική Συνέλευση των µετόχων του Εκδότη, µε την απαιτούµενη 
απαρτία και πλειοψηφία που προβλέπεται στα άρθρα 130 και 132 του Νόµου, να 
αποφασίσει είτε (i) να εγκρίνει άµεσα την έκδοση των Δικαιωµάτων (warrants) µε τα 
χαρακτηριστικά που περιγράφονται στο Παράρτηµα 3, είτε (ii) να παράσχει 
εξουσιοδότηση στο Διοικητικό Συµβούλιο του Εκδότη να προχωρήσει σε αυτή την έκδοση 
βάσει του άρθρου 56 παράγραφος 2 και αναλογικά του άρθρου 25 παράγραφος 2 του 
Νόµου.”…» 

• Με βάση τα ανωτέρω, η Εταιρεία προτείνεται να εκδώσει υπέρ του Επενδυτή συνολικά  
(733.559) επτακόσια τριάντα τρεις χιλιάδες πεντακόσια πενήντα εννέα δικαιώµατα 
προαίρεσης εγγραφής µετοχών (warrant), σε τιµή άσκησης 3,625 ευρώ ανά warrant, 
σύµφωνα µε τα άρθρα 56 – 58 του Ν. 4548/2018.  



• Κάθε warrant θα δίνει δικαίωµα απόκτησης (1) µίας κοινής ονοµαστικής µετοχής της 
Εταιρείας ενώ υπάρχει δικαίωµα µίας εφάπαξ αναπροσαρµογής της τιµής άσκησης 
στους έξι µήνες από την έκδοση των warrants. 

• Ειδικότερα, για το σκοπό αποφυγής δηµιουργίας ζητηµάτων µε την περιουσιακή αξία των 
warrants και τα περιουσιακά δικαιώµατα του εκάστοτε δικαιούχου από συγκεκριµένα 
γεγονότα ή/και απροσδόκητες µεταβολές, οι όροι έκδοσης των warrants (ειδικά η 
αναλογία µετοχών ανά τίτλο και η τιµή άσκησης) δύναται να αναπροσαρµόζονται, 
δυνάµει σχετικής απόφασης του Διοικητικού Συµβουλίου, σε περίπτωση επέλευσης 
ορισµένων εταιρικών συναλλαγών – πράξεων. 

• Τα warrants θα εκδίδονται σε ονοµαστική µορφή. 

• Τα warrants µπορούν (i) να µεταβιβάζονται ή να εκχωρούνται ελεύθερα από τον 
Επενδυτή σε µία ή περισσότερες εταιρείες του οµίλου στον οποίον ανήκει ο Επενδυτής 
και (ii) να µην µεταβιβάζονται ή εκχωρούνται σε τρίτους χωρίς την προηγούµενη έγγραφη 
συγκατάθεση της Εταιρείας. 

• Τα warrants δεν θα εισαχθούν προς διαπραγµάτευση σε καµία χρηµατοοικονοµική 
αγορά. 

• Ο Επενδυτής ή οποιοσδήποτε κάτοχος warrants έχει το δικαίωµα, και µπορεί να το 
ασκήσει ανά πάσα στιγµή εντός τριών (3) ετών από την ηµεροµηνία έκδοσής τους, να 
ασκήσει όλα ή µερικά από τα warrants σε νέες µετοχές της Εταιρείας. 

•  Η συµφωνηθείσα ονοµαστική αξία των συνολικά 733.559 τίτλων υπό έκδοση (warrants), 
δεν αφορά τους ίδιους τους υπόψη τίτλους, αλλά παρέχει δικαίωµα απόκτησης 
ορισµένης ονοµαστικής αξίας και στην προκειµένη περίπτωση αυτής που συµφωνήθηκε 
µε τον Επενδυτή (3,625 ευρώ ανά warrant). Η ως άνω ονοµαστική αξία είναι µεγαλύτερη 
από αυτή των υφιστάµενων µετοχών της Εταιρείας (1 ευρώ) και δεν ορίστηκε αυθαίρετα, 
αλλά τελεί υπό τον γενικό περιορισµό της πραγµατικής καταβολής τουλάχιστον ισόποσης 
προσφοράς από τον δικαιούχο επενδυτή κατά τον απώτατο χρόνο άσκησης του 
δικαιώµατος προαίρεσης, ενώ σε κάθε περίπτωση η συµφωνία δεν παραβιάζει τους 
περιορισµούς που τίθενται από τη διάταξη του άρθρου 58 παρα.2 του Ν. 4548/2018. 

• Οποιαδήποτε καταβολή ποσού αναφορικά µε την έκδοση ή/και την άσκηση των warrants 
θα γίνεται σε µετρητά ή δια τραπεζικού εµβάσµατος σε τραπεζικό λογαριασµό που θα 
δηλώνεται από τον λήπτη. 



• Οι νέες µετοχές που θα εκδοθούν µε την άσκηση των warrants θα είναι κοινές 
ονοµαστικές µετοχές και θα υπόκεινται σε όλες τις διατάξεις του Καταστατικού και στις 
αποφάσεις των γενικών συνελεύσεων των µετόχων της Εταιρείας ή στις αποφάσεις του 
Διοικητικού Συµβουλίου τηςΕταιρείας. Οι νέες µετοχές θα εισαχθούν για διαπραγµάτευση 
στο Euronext Access από την ηµεροµηνία έκδοσής τους, θα φέρουν άµεσα και τρέχοντα 
δικαιώµατα µερίσµατος και θα είναι πλήρως οµοειδείς (στην ίδια κατηγορία) και 
εναλλάξιµες µε τις υφιστάµενες µετοχές της Εταιρείας. 

• Κατά τη διάρκεια της περιόδου εντός της οποίας τα δwarrants µπορούν να ασκηθούν και 
µε την πλήρη καταβολή της τιµής άσκησης αυτών, η Εταιρεία θα δηµιουργήσει ειδικό (µη 
διανεµητέο) αποθεµατικό ίσο µε το ποσό που κατατέθηκε στην Εταιρεία κατά την 
ηµεροµηνία άσκησης των warrants, σύµφωνα µε το άρθρο 58 του Ν. 4548/2018. 

8. O ΑΠΟΚΛΕΙΣΜΟΣ ΤΟΥ ΔΙΚΑΙΩΜΑΤΟΣ ΠΡΟΤΙΜΗΣΗΣ ΤΩΝ ΥΦΙΣΤΑΜΕΝΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ 

Εν όψει της έκδοσης των ως άνω τίτλων, τόσο των µελλοντικών αυξήσεων µετοχικού κεφαλαίου 
µε έκδοση νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών όσο και η έκδοση Τίτλων Κτήσης Μετοχών 
(warrants), προτείνεται ο αποκλεισµός του δικαιώµατος προτίµησης των παλαιών µετόχων για 
λόγους που αφορούν αφενός µεν το εταιρικό συµφέρον (όπως αυτό οριοθετήθηκε ανωτέρω) το 
οποίο και είναι ταυτόσηµο µε αυτό της έκδοσης των νέων µετοχών και των τίτλων υπέρ του 
συγκεκριµένου επενδυτή, αφετέρου δε η προαγωγή του εταιρικού σκοπού, οµοίως για τους 
προαναφερόµενους λόγους. Επιπρόσθετα, κατά τα διεθνή πρότυπα για ανάλογες συµφωνίες, ο 
αποκλεισµός του δικαιώµατος προτίµησης των υφιστάµενων µετόχων υπέρ του Επενδυτή 
πέραν από την αναληφθείσα σχετική υποχρέωση της Εταιρείας, εξυπηρετεί και διασφαλίζει την 
προσέλκυση κεφαλαίων και επενδυτών από το εξωτερικό οι οποίοι σε κάθε περίπτωση δεν 
ανήκουν (πριν από κάθε ανάλογη συµφωνία) στο υφιστάµενο µετοχολόγιο. 

Η δε επίτευξη συµφωνιών µε επενδυτές µε ανάλογη επιχειρηµατική στόχευση και βεληνεκές, 
εξυπηρετεί σαφώς και αποτελεσµατικά την επίτευξη στρατηγικών στόχων της Εταιρείας, καθώς 
στην συµφωνία άντλησης κεφαλαίων χρηµατοδότησης της Εταιρείας ο επενδυτικός ορίζοντας 
του εκάστοτε σχεδιασµού καθίσταται κυρίαρχο και άµεσα συνδεόµενο µε τα συµφέροντα του 
επενδυτή στοιχείο της συµφωνίας. Συνεπώς και για τον αποκλεισµό του δικαιώµατος 
προτίµησης των υφιστάµενων µετόχων ως προς την επικείµενη έκδοση τίτλων, ισχύουν οι λόγοι 
που αφορούν και την ίδια την έκδοση ως ανωτέρω. Με δεδοµένο το σηµαντικό όφελος της 
Εταιρείας από τη διασφάλιση της αναγκαίας για τις δραστηριότητές της χρηµατοδότησης, δεν 
καταλείπουν περιθώρια διερεύνησης εναλλακτικών και δη ηπιότερων επιλογών για τους 
υφιστάµενους µετόχους πλην του αποκλεισµού του δικαιώµατός προτίµησής τους, συνέπεια 
ωστόσο που αντισταθµίζεται καταλυτικά από τη µεσοπρόθεσµη αύξηση της αξίας των µετοχών 
τους κατά τη γενικότερη λειτουργία της σύµβασης επένδυσης που έχει υπογραφεί µεταξύ του 
Επενδυτή και της Εταιρείας και την υλοποίηση των επενδυτικών προγραµµάτων της Εταιρείας. 
Με βάση δε τα ως άνω δεδοµένα, τόσο η µελλοντική αύξηση µετοχικού κεφαλαίου µε έκδοση 
νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών όσο και η έκδοση Τίτλων Κτήσης Μετοχών (warrants), τα 
οποία θα καλυφθούν από τον Επενδυτή, εκτιµώνται ότι είναι απολύτως πρόσφορα να 
εξυπηρετήσουν τον εταιρικό σκοπό, δηλαδή την υλοποίηση των επενδυτικών προγραµµάτων 
της Εταιρείας µέσω της εξασφάλισης των αναγκαίων κεφαλαίων χρηµατοδότησης, τα οποία δεν 
θα µπορούσαν άλλως να ανευρεθούν µε όρους εύλογους και ευνοϊκούς για την Εταιρεία. 



Περαιτέρω, επιλέχθηκε και προτείνεται ως βέλτιστη λύση  η χορήγηση της εξουσίας στο 
Διοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας να αποφασίζει για τις µελλοντικές αυξήσεις µετοχικού 
κεφαλαίου και την κατάργηση του δικαιώµατος προτίµησης των υφιστάµενων µετόχων, 
προκειµένου να διεκπεραιώνονται τάχιστα οι διαδικασίες αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου της 
Εταιρείας µε σκοπό να δύναται η Εταιρεία να αντλεί τα κεφάλαια από τον Επενδυτή στον χρόνο 
που τα χρειάζεται αποφεύγοντας τις χρονοβόρες διαδικασίες της σύγκλισης γενικών 
συνελεύσεων 

Είναι αυτονόητο ότι το Διοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας σε κάθε απόφαση αύξησης του 
µετοχικού κεφαλαίου θα συντάσσει έκθεση κατ΄ άρθρο 27 παρ. 4 Ν. 4548/2018 για τη 
δικαιολόγηση των όρων αύξησης (και τιµής διάθεσης). 

9. ΣΥΜΠΕΡΑΣΜΑ 

Υπό το πρίσµα των ανωτέρω, το Διοικητικό Συµβούλιο µετά τη δέουσα στάθµιση και αξιολόγηση 
των παραµέτρων και οικονοµικών δεδοµένων που συντρέχουν στην προκείµενη περίπτωση, 
κρίνει ότι η κατάργηση του δικαιώµατος προτίµησης των υφιστάµενων µετόχων τόσο στο 
πλαίσιο της έκδοσης Τίτλων Κτήσης Μετοχών (warrants) όσο και της µελλοντικής αύξησης 
µετοχικού κεφαλαίου µε έκδοση νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών, εξυπηρετεί το εταιρικό 
συµφέρον, δεν αποτελεί δυσανάλογο µέτρο σε σχέση µε την επίτευξη του σκοπού της άµεσης 
χρηµατοδότησής Εταιρείας και είναι εύλογη και αναγκαία για την επίτευξη των ανωτέρω 
εκτεθέντων σκοπών. 

Περαιτέρω όσον αφορά ειδικότερα στην τιµή απόκτησης νέων µετοχών από τον Επενδυτή µέσω 
της άσκησης των δικαιωµάτων των Τίτλων Κτήσης Μετοχών (warrants): 

(α) Οι τίτλοι δικαιωµάτων κτήσης µετοχών (warrants) αποτελούν διεθνώς κίνητρο 
χρηµατοδότησης επιχειρήσεων, µε δεδοµένο ότι δίδεται µέσω αυτών στον επενδυτή η ευκαιρία 
να αποκτήσει, µε ευνοϊκούς όρους κάποιον επιπρόσθετο αριθµό µετοχών σε µελλοντικό χρόνο. 
Σηµειώνεται ότι, δεν υπάρχει επαρκές συγκριτικό δείγµα όρων από ανάλογες συµφωνίες στην 
ευρύτερη ελληνική αγορά (στην οποία σπανίως απαντάται η έκδοση τίτλων υπέρ επενδυτή για 
τον σκοπό της χρηµατοδότησης), προκειµένου να αξιολογηθούν πλήρως οι όροι της έκδοσης 
Τίτλων Κτήσης Μετοχών (warrants). 

(β) Σύµφωνα µε τους όρους της συναλλαγής, ο Επενδυτής αποδέχθηκε να καταβάλει την τιµή 
άσκησης των µετοχών που θα εκδοθούν λόγω της άσκησης των Τίτλων Κτήσης Μετοχών 
(warrants) (µε την επιφύλαξη τυχόν αναπροσαρµογής λόγω εταιρικών ενεργειών), 
προσαυξηµένη κατά 35% από την ορισθείσα  κατά την υπογραφή της συµφωνίας εµπορική τιµή 
το οποίο θα έχει ως αποτέλεσµα την µελλοντική εισροή προς βελτίωση των ιδίων κεφαλαίων της 
Εταιρείας και χρηµατοδότηση µελλοντικών επιχειρηµατικών ενεργειών της. 

Θεωρούµε ότι οι συµφωνηθέντες όροι, κινούνται αντικειµενικά εντός εύλογων ορίων, συµβατών 
µε τα διεθνή πρότυπα, τόσο ως προς το τίµηµα που συµφωνήθηκε (και τούτο µε βάση την 
ονοµαστική αξία της µετοχής της Εταιρείας), όσο και του χρονικού διαστήµατος εντός του οποίου 
µπορεί ο Επενδυτής να ασκήσει το δικαίωµα των Τίτλων Κτήσης Μετοχών (warrants) κατά τα 
αναφερόµενα παραπάνω. 

Λαµβανοµένων υπόψιν των ανωτέρω, καθίσταται πρόδηλο ότι η κατάργηση του δικαιώµατος 
προτίµησης των υφιστάµενων µετόχων, προκειµένου να είναι εφικτή η χρηµατοδότηση από τον 
Επενδυτή, θα επιτρέψει αφενός µεν την εµπορική και οικονοµική ανάπτυξη της Εταιρείας και 
αφετέρου την αύξηση των θέσεων εργασίας. Η Εταιρεία θα συνεχίσει την εµπορική της 
δραστηριότητα µε σηµαντικά περιθώρια ανάπτυξης στο άµεσο µέλλον. Εποµένως, η κατάργηση 



του δικαιώµατος προτίµησης των υφιστάµενων µετόχων, όπως αναλύεται ανωτέρω, είναι 
κατάλληλο και αναγκαίο µέτρο για την προώθηση του εταιρικού συµφέροντος. 

Εποµένως, το Διοικητικό Συµβούλιο προτείνει την κατάργηση του δικαιώµατος προτίµησης των 
υφιστάµενων µετόχων στο πλαίσιο της έκδοσης των Τίτλων Κτήσης Μετοχών (warrants) και της 
µελλοντικής έκδοσης νέων κοινών µετοχών για την εκτέλεση της συµφωνίας µε τον επενδυτικό 
οργανισµό “LDA CAPITAL LIMITED”, κατά τα ως άνω και γενικότερα την υπερψήφιση των 
σχετικών θεµάτων της ηµερήσιας διάταξης της επικείµενης Γενικής Συνέλευσης της Εταιρείας 
της 06.02.2025. 

Η παρούσα έκθεση θα δηµοσιευτεί αρµοδίως και εµπροθέσµως, όπως ορίζει ο νόµος. 

Αθήνα 14.01.2025 

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ ΤΟΥ Δ.Σ. 

Γεώργιος Αρβανιτάκης


